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宏观周报 

 

 财经日历 

 6月 6日 

中国 5月财新服务业 PMI经营活动指数 

 6月 7日 

中国 5月官方储备资产 

美国 4月商品出口额、进口额 

 6月 8日 

欧元区第一季度 GDP(终值) 

美国 4月商业批发库存、销售 

EIA公布月度短期能源展望报告 

 6月 9日 

中国 5月贸易差额 

欧洲央行公布利率决议 

 6月 10日 

中国 5月 CPI、PPI 

美国 5月 CPI、核心 CPI 
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一、国内宏观回顾和展望 

（一）国内疫情继续好转，复工复产逐步推进 

国内疫情继续好转，日新增本土确诊病例和无症状感染者继续保持在 100 例以下，上海和北京逐渐转

为常态化疫情防控。上海于 6月 1日解除行政管控，全面恢复全市生产生活秩序，复工复产按下“加速键”。

北京疫情总体持续稳定向好，整体进入扫尾阶段，自 6 月 6 日起，除丰台区全域及昌平区部分区域外，餐

饮经营单位开放堂食；居家办公地区调整为正常上班；中小学及幼儿园陆续返校、返园。 

随着管控拐点的到来，供应链逐步修复、企业加快推进复工复产，支撑工业生产止跌回升；疫情管控

逐步放松，消费动能也将缓慢恢复，预计线上消费有所好转。随着我国防疫模式向高频常态化核酸检测转

变，疫情对生产和消费场景的冲击有望降至最小，供需韧性也将更强。 

（二）制造业景气触底回升，建筑业景气延续回落 

5月制造业 PMI为 49.6%，较上月回升 2.2个百分点。得益于疫情防控形势向好，保通保畅政策效果开

始显现，企业生产得到政策保障、供应链问题逐步修复，5 月生产指数较上月回升 5.3 个百分点至 49.7%，

但企业生产暂未完全回到正轨，景气指数仍在荣枯线以下；从需求端看，5月新订单指数为 48.2%，较上月

回升 5.6 个百分点，升幅超过生产端。从进出口情况来看，新出口订单指数和进口指数均有回升，国内产

能趋于修复、港口航运等物流运行转好，短期在稳外贸政策支持下，进出口景气有望继续回升。 

货运物流状况改善，原材料供应紧张问题缓解，叠加政策保供稳价，原材料购进价格及出厂价格指数

分别较上月回落 8.4和 4.9个百分点至 55.8%和 49.5%。原材料价格与出厂价格的剪刀差较上月收敛，中游

企业利润或有改善。5月产成品库存指数下降，原材料库存指数上升，企业已从前两月的被动补库存转变为

被动去库存，后续随着需求的改善，企业将进入主动补库存周期。 

5月份，非制造业商务活动指数为 47.8%，较上个月上升 5.9个百分点，全国疫情整体稳步下降，服务

业复苏加快，从行业来看，铁路运输、航空运输、零售、邮政等处于扩张区间，而住宿、餐饮、旅游等虽有

回升但仍处于收缩区间。分项指标看，服务业需求大幅反弹，销售价格上升，预期也转暖，若后续全国疫

情形势持续向好，服务业景气水平或继续提升。建筑业景气度延续回落，但基建持续推进，土木工程建筑

业景气继续上行，建筑业需求也有所抬升，预计随着基建投资加快，房地产行业企稳，建筑业景气度有望

在 6月稳中趋升。 

（三）国内宏观前瞻 

本周重点关注 5月进出口数据（6月 9日周四）。 

 

二、海外宏观回顾和展望 

美国 5 月非农数据显示美国就业市场韧性仍强，新增就业数量保持高位。5 月新增非农就业 39 万人，
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超过市场预期的 32.5 万人。失业率为 3.6%，同上月持平，不及市场预期的 3.5%。劳动参与率为 62.3%，较

上月提升 0.1个百分点。具体来看，5月新增非农就业主要集中在休闲和酒店业、专业和商业服务、教育和

保健服务等行业，服务消费相关岗位需求持续增加。时薪同比上涨 5.2%，较上月下降 0.3个百分点，薪资

增长同比增速继续放缓，“工资—价格螺旋”有一定缓解，但绝对增速仍高，后续压力仍较大。 

从当前数据来看，美国劳动力市场恢复良好，但供需缺口难以有效缓解，工资的绝对增长水平仍高。

若后续工资仍保持较快增长，美联储加息预期将再升温。数据发布后，市场对于美联储 9月份加息 50bp的

预期再度升温。 

欧洲央行将公布利率决议，预计本月维持利率不变，但需要密切留意该央行是否会在本次会议上透露

出任何关于下月加息的线索。此前市场认为欧洲央行最早可能于今年 7月开始加息，并于今年结束负利率。 

本周将公布美国 5月 CPI（6月 10 日周五），市场关注美国通胀是否正在迎来拐点。从美联储的角度来

看，除非通胀出现切实的回落，否则预计每次 50个基点的加息可能会持续几次会议。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

免责声明 

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于信息的准

确性、完整性不作任何保证。不管在何种情况下，此报告所载的全部内容仅作参考之用，不构成对任何人

的投资建议，且前海期货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，因根据本报告及所载材料操作而

造成的损失不承担任何责任，敬请投资者注意可能存在的交易风险。 

本报告版权归前海期货有限公司所有，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作

为诉讼、仲裁、传媒及任何单位或个人引用之证明或依据，或投入商业使用。 

如遵循原文本义的引用、刊发，需注明出处为前海期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引

用、删节和修改，并保留我公司一切权利。 

  

  

关于我们 

总部地址：深圳市前海深港合作区梦海大道 5033号卓越前海壹号 A栋 26楼 08单元  

邮政编码：518052 

全国统一客服电话：400-686-9368 

网址：http://www.qhfco.net 
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