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美国 5月新增非农就业人数 
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一、国内宏观回顾和展望 

（一）稳增长政策加码，多部委助力市场主体纾困 

上周中央及国务院的稳增长政策不断加码，多部委着力于助力市场主体纾困。国务院总理李克强主持

召开国务院常务会议，进一步部署稳经济一揽子措施，努力推动经济回归正常轨道、确保运行在合理区间。

此次会议强调“经济下行压力持续加大”，要增强紧迫感，抓紧落实各项政策并加大力度。会议提出实施 6 

方面 33项措施，重点在稳市场主体、稳就业、稳产业链供应链、促消费扩投资等领域。后续召开全国稳住

经济大盘电视电话会议，提出要确保中央经济工作会议和政府工作报告确定的政策上半年基本实施完成，

国务院常务会确定的稳经济一揽子政策 5 月底前都要出台实施细则，各地在助企纾困上政策能出尽出，此

次会议旨在加强对国常会提出的“6方面 33项措施”落实情况。同时，地方政策也在不断出台，各大城市

陆续出台落实刺激消费政策，释放消费潜力；楼市方面，武汉、义乌等二三线城市纷纷出台楼市新政，稳

楼市政策城市面继续扩展，释放积极信号。后续来看，政策还有一定空间，持续关注优化楼市调控、促进

消费持续恢复、调整土地市场等几大方面。 

（二）工业企业利润短期承压明显 

1-4月份，全国规模以上工业企业实现利润总额26582.3亿元，同比增长3.5%，较一季度同比增速8.5%，

下滑 5 个百分点，4 月国内疫情多发散发，对工业企业盈利能力有所影响。疫情影响在 4 月数据中集中显

现，生产走弱对工业企业盈利的拖累较为明显。价格方面，4月 PPI仍维持较高的同比增速，上游大宗商品

价格上涨仍是部分工业企业利润增长的强支撑，但上游原材料价格的高增长也对加工企业的盈利能力造成

较大压力。 

总体来看，工业企业受国内疫情短期冲击及国际形势更趋复杂严峻等因素影响，4 月份利润短期承压

明显，但随着全国疫情形势总体趋于稳定，企业复工复产有序推进，进一步减轻市场主体负担的各项政策

效应不断释放，工业企业效益状况将逐步恢复。 

（三）上海市多措并举加快经济恢复和重振行动 

上海社会面实现多日清零，宣布 6 月 1 日起取消复工复产白名单制度，经济活动仍处于低位但略有改

善。5 月 29 日，上海市人民政府印发《上海市加快经济恢复和重振行动方案》，涉及八个方面、50 条助企

纾困新政策，政策措施自 2022 年 6月 1日起施行，有效期至 2022 年 12月 31日。《方案》旨在千方百计为

各类市场主体纾困解难，全面有序推进复工复产复市，多措并举稳外资稳外贸，大力促进消费加快恢复，

强化各类资源和要素保障，切实加强民生保障工作，保障城市安全有序运行和优化营商环境。 

（四）国内宏观前瞻 

本周重点关注 5 月 PMI 数据（5 月 31 日周二），重点跟踪上海等地复工复产以及各项纾困政策落实情

况。 
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二、海外宏观回顾和展望 

美联储 5 月议息会议纪要显示，与 3 月纪要反复强调控通胀、向市场表明紧缩决心不同，联储本次更

希望保留未来政策的灵活性。与会者一致认为，委员会应通过提高联邦基金利率目标区间和削减美联储资

产负债表规模，迅速将货币政策立场转向中性。多数与会者认为，在未来几次会议上，在目标范围内加息

50个基点可能是合适的（接下来两次会议时间分别是 6月 16日和 7月 28日）。会议纪要中有 60次提到通

胀，显示 FOMC 成员们表达了对物价上涨的担忧，所有与会者都重申了采取必要措施恢复价格稳定的坚定承

诺和决心。 

在会后的新闻发布会上，美联储主席鲍威尔直接向美国公众发表讲话，强调美联储抑制通胀的承诺。

上周，鲍威尔表示，只有“有明确且令人信服的证据”表明通胀率正在降至美联储 2%的目标时，加息才会

停止。 

本周将公布美国 5月就业数据（6月 3日周五），就业市场仍处于供需平衡相当紧张的状态，尤其是岗

位缺口仍然较大的旅游酒店业。美联储未来政策或有必要根据供给瓶颈、劳动参与率等因素的变化调整立

场，在边际上也将更多关注经济和劳工市场动能减弱的信号。 
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