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玉米 玉米淀粉

国内外玉米价格走势分化 

深加工企业承压成本压力 

 
 核心观点 

 短期趋势 短期波动率 长期方向 升贴水 

玉米 ▼ ▼ ▲ ▲ 

淀粉 ▼ ▲ ▲ ▲ 

 产量 利润 库存 消费 

玉米 ▲▲ ▲ ▼▼ ▼ 

淀粉 ▲ ▲ ▼▼ ▼ 

重点因素影响 

产量 

利润 

库存 玉米 

物流成本上升，成本支撑▲ 

东北基层购销提速▼ 

供给十分充足，消费低迷，总体供大于求▼ 

淀粉 
消费需求向好，库存同比下滑，总体上供给从宽松转向平衡▲ 

淀粉加工利润好转，开工率逐步回升，产量增速快于消耗▼ 

 

 策略建议 

◼ 玉米现货价格走强，关注东北基层上量进度和贸易商及饲料厂家

采购情况。 

◼ 玉米淀粉主力合约受原料玉米价格上涨小幅反弹，但开工率回升

和淀粉库存偏高，压制了淀粉市场需求，短期建议观望为主，关

注淀粉企业库存去化情况。  

 风险提示 

1) 中美谈判； 

2) 美国玉米播种进度 

3) 美国中西部天气 
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一、产业核心数据观测 

 

 

数据来源：wind资讯，前海期货  

 

 

单位 当期值 前次值 变化 幅度

种植 单产 吨/公顷 6.08 5.90 0.17 2.89%

种植收益：玉米 元/亩 -175.79 -299.70 123.91 -41.34%

种植收益：大豆 元/亩 -130.89 -209.81 78.92 -37.61%

种植收益：小麦 元/亩 6.10 -82.15 88.25 -107.43%

产量=单产*收割面积 全国 万吨 24595.20 25760.00 -1164.80 -4.52%

进口 进口量 吨 420000.00 120000.00 300000.00 250.00%

进口利润 元/吨 246.44 261.60 -15.16 -5.79%

出口 出口量 吨 1689.00 554.00 1135.00 204.87%

库存 港口总库存 万吨 446.10 436.60 9.50 2.18%

库存/消费 0.87 0.87 0.00 0.00%

饲料：生猪养殖需求 生猪存栏量 万头 29338.00 31111.00 -1773.00 -5.70%

生猪养殖利润：自繁自养 元/头 -5.35 -147.58 142.23 -96.37%

生猪养殖利润：外购仔猪 元/头 43.98 -100.29 144.27 -143.85%

猪料比价 5.15 4.94 0.21 4.25%

饲料：鸡禽养殖需求 蛋鸡养殖利润 元/羽 -2.53 28.70 -31.23 -108.82%

饲料：替代品 大麦进口量 万吨 14.00 11.00 3.00 27.27%

大麦价格 美元/吨 286.80 264.49 22.31 8.43%

工业：玉米淀粉 出厂价：河北 元/吨 2450.00 2450.00 0.00 0.00%

淀粉消费量：淀粉糖 万吨 125.00 127.00 -2.00 -1.57%

淀粉消费量：造纸 万吨 27.00 30.00 -3.00 -10.00%

工业：酒精 出厂价：黑龙江 元/吨 4550.00 4550.00 0.00 0.00%

工业：玉米蛋白粉 出厂价：黑龙江 元/吨 3720.00 3720.00 0.00 0.00%

工业：DDGS 进口量 万吨 1.78 2.08 -0.31 -14.69%

现货平均价 元/吨 1833.33 1875.00 -41.67 -2.22%

工业：味精 出口量 吨 25006.68 23332.62 1674.07 7.17%

全球 现货价格 美元/蒲式耳 4.18 4.18 0.00 0.00%

产量 百万吨 1122.41 1122.41 0.00 0.00%

期末库存 百万吨 350.24 350.24 0.00 0.00%

单位 当期值 前次值 变化 幅度

主力合约价格 DCE 元/吨 1811.00 1809.00 2.00 0.11%

CBOT 美分/蒲式耳 384.25 383.25 1.00 0.26%

成交持仓比观测 成交/持仓 0.27 0.26 0.01 2.71%

多空持仓比观测 CBOT玉米非商业持仓 1.48 1.44 0.04 2.83%

CBOT玉米商业持仓 0.87 0.88 -0.01 -1.39%

主力基差观测 现货-期货 元/吨 39.00 41.00 -2.00 -4.88%

波动率观测 近一周 10.87% 11.13% -0.26% -2.36%

近一月 9.77% 9.80% -0.03% -0.30%

近一年 10.87% 10.87% 0.00% 0.00%

强弱观测 谷物板块相对强弱排名（数字越大越强）

上下游相对强弱

季节性观测 本月上涨概率

主力合约价格 DCE 元/吨 2238.00 2249.00 -11.00 -0.49%

成交持仓比观测 成交/持仓 0.52 0.46 0.06 13.87%

主力基差观测 现货-期货 元/吨 82.00 71.00 11.00 15.49%

波动率观测 近一周 7.63% 8.07% -0.44% -5.50%

近一月 9.41% 9.29% 0.12% 1.32%

近一年 9.82% 9.81% 0.01% 0.10%

强弱观测 农副产品板块相对强弱排名（数字越大越强）

季节性观测 本月上涨概率

更新日期:20200315

国际

国内 需求

 进出口

 库存

玉米产业核心数据观测  （玉米、玉米淀粉）

品种
6

期货

玉米

现货

 供给

供需情况

淀粉较强

1

50.00%

50.00%

玉米淀粉
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二、产业数据监测百图 

 

 玉米数据监测 

 

玉米地区价差 锦州-蛇口港口理论贸易利润 

  

 

南北港口库存加速消化 玉米基差持续走弱 

  

 

玉米期货内外盘价比小幅回落 淀粉与玉米价比持续回落 
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玉米相对大豆回归之常值 玉米进口利润收窄 

  

 

玉米期货成交持仓比回落 CBOT玉米非商业多空持仓比重减少 

  

 

生猪存栏量企稳 生猪养殖利润维持高位调整，禽类养殖利润止跌回升 

  

 

谷物板块相对其他板块偏强 玉米 3月季节性上涨概率偏中性 

  

 

 



  
 

请务必阅读最后重要声明                                                                           5 / 6  

 

 玉米淀粉数据监测 

 

玉米淀粉现货价格下跌 吉林长春玉米淀粉利润收窄 

  

 

玉米淀粉基差走弱 淀粉相对白糖偏强，但强度逐步转弱 

  

 

农副产品板块相对其他板块偏弱 玉米淀 3月价格季节性上涨概率偏中性 

  

 

 

 

 

 



  
 

 

 

免责声明 

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于信息的准

确性、完整性不作任何保证。不管在何种情况下，此报告所载的全部内容仅作参考之用，不构成对任何人

的投资建议，且前海期货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，因根据本报告及所载材料操作而

造成的损失不承担任何责任，敬请投资者注意可能存在的交易风险。 

本报告版权归前海期货有限公司所有，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作

为诉讼、仲裁、传媒及任何单位或个人引用之证明或依据，或投入商业使用。 

如遵循原文本义的引用、刊发，需注明出处为前海期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引

用、删节和修改，并保留我公司一切权利。 

  

  

关于我们 

总部地址：深圳市前海深港合作区梦海大道 5033 号卓越前海壹号 A栋 26楼 08单元  

邮政编码：518052 

全国统一客服电话：400-686-9368 

网址：http://www.qhfco.net 
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