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动力煤需求回暖 甲醇反弹式微 

 

 

 核心观点 

◼ 动力煤：目前，电厂日耗有所回升，保持在 65万吨以上，而库存继

续回落，至 1600万吨以下。供给上，主产地逐步复产，市场预期偏

悲观，下游采购积极性明显转冷，销售状况不佳。不过，近期有 9省

水泥厂采暖错峰停产已经恢复，会一定程度上缓解煤炭需求疲软的

情况。煤价料将继续保持震荡。 

◼ 甲醇：上周甲醇期价先扬后抑，而现货价格则涨跌互现，表现分化叫

大，其中河北现货价下调达到 100元/吨，而山东部分厂家则涨价 30

元/吨。整体开工率稳定在 71%以上，供应端表现稳定。上周库存整

体上升，华东港口库存大幅增长 4.8 万吨，而华南港口库存小幅减

少约 1.5万吨，合计库存达到 86.3万吨。甲醇短期将继续受其他能

化商品影响，以震荡为主。 

 

 策略建议 

1) 动力煤 1905 在 550-650 区间运行，近期倾向于中性偏强，关注 590

附近的支撑； 

2) 甲醇 1905反弹结束，震荡趋弱。 

 

 风险提示 

1) 进口煤实施、产地安全检查力度； 

2) 中美贸易谈判。 
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一、 产业核心数据观测 

 

数据来源：wind资讯，前海期货 
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数据来源：wind资讯，前海期货  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

二、产业数据监测百图 
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 动力煤数据监测 

 

动力煤期现基差反弹 动力煤合约近远月价差分化 

  

 

动力煤产地价格表现分化 港口动力煤报价震荡分化 

  

 

CCTD 秦皇岛动力煤(Q5500)3 月长协价反弹 进口动力煤价格震荡下行 

  

 

 

 

 

 

 

 

煤炭海运价格小幅回落 6 大电厂煤炭总库存维持高位 
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6 大电厂煤炭可用天数企稳 电厂日耗回归往年水平 

  

 

秦皇岛库存小幅震荡 秦皇岛港锚地船舶数回落 

  

 

 甲醇数据监测 

 

甲醇期现基差震荡扩张 国内甲醇现货价格有所回落 

  

各地甲醇价差分化 内外价差反弹 
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甲醇开工率维持高位 下游产业开工率表现不一 

  

 

甲醇西北地区库存大幅回升 甲醇港口华东库存大幅增加 

  

 

期货市场甲醇仓单数量稳定 传统下游产品醋酸和二甲醚价格企稳 
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关于我们 

总部地址：深圳市前海深港合作区梦海大道 5033号卓越前海壹号 A栋 26楼 08单元  

邮政编码：518052 

全国统一客服电话：400-686-9368 

网址：http://www.qhfco.net 
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